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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estéo devidamente registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios
- CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil. Utilizam o sisterna de raling para classificar o nivei de risco das
Instituicdes Financeiras, fundo de investimenios € dos ativos financeiros que integram da carteira de investimentos
dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

9.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em ativos financeiros gue tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, a aprovagdo de alocagéo dos recursos devera ser precedida de estudo gue comprove a andlise de evidenciagdo
quanto a capacidade do INSTITUTO DE PREV! DENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas obrigacdes
atuariais, até a data da disponibilizagéo dos recursos investidos,

Entende-se como estudo que comprova a analise de evidenciacac quanto a capacidade em arcar com o fluxo de
despesas necessarias ao cumprimento de suas corigagbes atuariais, o estudo de ALM - Asset Liability Management.

9.4 CONTROLE DO RISCO DE OPERACIONAL E LEGAL

Para minimizar o impacto causado por erfos operacionais e legais, que levam a possiveis perdas financeiras, danos a
reputacéo, interrupgdo das operagdes cu aie processos administrativos e sindicancias, o INSTITUTO DE
PREVlDENCIA E ASSISTENCIA Aﬁts mgez:MVlD()RES PUBLIC QS MUN!CEPAI& DE JAGUARIAIVA classifica como

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
JAGUARIAIVA adotara a Certificagao Institucional Pro-Gestéo como mecanismo e sistema de qualidade para
minimizar o impacto do risco operacionai e legal. |

A ades3o a Certificagdo Institucional Pro-Gestdo tem por objetivo incentivar o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA a adotar melhores praticas de
gestéo e governanga, proporcionando maior controie dos seus afivos e passivos, aprimoramento da qualidade da
governanga no ambito da gestéo dos riscos, mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

10. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagbes dos recursos e sua continuidade deverac cbservar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagcies atuariais presentes e futuras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBL&CGS MUN!C&MNS DE JAGUARIAIVA, com o objetivo de manter o

equillbrio economico k QL \K\& \W R




Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA devem manter os procedimentos e controles internos
formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam disponiveis na data
do pagamento dos beneficios e demais obrigacdes. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de
pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA buscara a adogéo da ferramenta de gestao conhecida
como estudo de ALM - Asset Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em honrar os
compromissos presentes e futuros, proporcionado ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA a busca pela otimizag&o da carteira de investimentos,
apresentando a melhor trajetéria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado
financeiro possivel também no longo prazo.

O estudo de ALM - Asset Liability Management deveré ser providenciado no minimo uma vez ao ano, apos o
fechamento da Avaliag&o Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periédico, com emissao de Relgtorlos de
Acompanhamento que proporcionara as atualizacdes de seus resultados em uma linha temporal n&o superior a um
semestre.

11. EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimento ao Art. 64, §1° e §2° da Portaria MTP n° 1.467/2022, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA adotara medidas para honrar os
compromissos estabelecidos no Plano de Custeio e/ou Segregacéo de Massa, se houver, além da adequag&o do
Plano de Custeio aprovado e sua compatibilidade com a capacidade orgamentaria e financeira do Ente Federativo.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES POBLICOS MUN‘ICIPI_\IS DE
JAGUARIAIVA buscara consultoria especializada para emiss&o de estudo de viabilidade para avaliar a s:tcu;c;ao
econdémica, financeira e orgamentaria, visando propor possiveis medidas de equacionamento no curto, medio e longo
prazo.

Ademais, 0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
JAGUARIAIVA tera um acompanhamento das informacdes referente aos seus demonstrativos, devendo ser
encaminhada aos 6rgdos de controle interno e externo com o objetivo de subsidiar a analise de capacidade
econdmica, financeira e orgamentaria, visando honrar com as obrigagdes presentes e futuras.

12. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP n° 1.467/2022, as informacdes contidas nessa Politica de !nvesti_mentos e em suas
possiveis revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua
aprovacao.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, lll, IV e V, § 1° e 2° e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA, Diario Oficial do Municipio ou em
local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagcdo, gerenciamento, assessorgmento e deciséo,
deverao ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade de
disponibilizac&o aos interessados.

13. CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MTP n°® 1.467/2022 que determina que antes da realizagao de qualquer novo aporte, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA,
na figura de seu Comité de Investlmentos devera assegurar que as Instituicdes Financeiras escolhidas para receber

as aplicactes dos recurses ten sida_objeto de prévic credenciamento.
e ~




Complementarmente, a propria Resoluggo CMN n° 4.963/2021 em seu Art. 1°, §1°, inciso Vi e §3° determina que as
Instituicdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos deverao passar pelo previo
credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliacéo do gestor € do administrador dos fundos de
investimento.

Considerando todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA através de seu Edital de Credenciamento, devera atestar o
cumprimento integral de todos os requisitos minimos de credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizagdo na forma do §1° e inexisténcia de suspensao ou inabilitagao pelo Banco
Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiligrios ou 6rgédo competente;

b) observancia de elevado padréc ético de conduta nas operacgdes realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comiss&o de Valores Mobiliarios ou de outros
6rgaos competentes desaconselhem um relacionamentc seguro

c) andlise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores
d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos de terceiros; e

e) andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administragdo, bem como quanto a qualificagéo do
corpo técnico e segregacao de atividades.

Devera ser realizado o credenciamento,inciusive, das corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
("CCTVM o/ou DTVM") que tenham relagao com operagbes diretas com fitulo de emiss&o do Tesouro Nacional que
forem registradas no Sistema Especial de Liguidacdo e Custddia - SELIC e Titulos Privados de emisséo de
Instituicdes Financeiras.

A conclus3o da anélise das informacées e da verificacac dos requisitos estabelecidos para o credenciamento, devera
ser registrada em Termo de Credenciamento. O Termo devera observar os seguintes requisitos:

a) Estar embasado nos formuiarios de diligéncia previstos em codigos de autorregulacao relativos a
administrac&o de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa dos participantes do
mercado financeirc e de capitais gue possua convenio com a CVM para aproveitamento de gutorregulagdo na

industria de fundos de investimentc;
b) Ser atualizado a cada 24 (vinte & quatro) meses.
c) Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor do fundo; e

d) Serinstruido, com os documentos previstos na insirugdo de preenchimente do modelo disponibilizado na
pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selecdo dos gestores e administradores, dever&o ser considerados
os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parémetro de analise 0 minimo:

¢ Tradicdo e Credibilidade da Instituicao - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil
e no exterior, capacitacéo profissionai dos agentes envolvidos na administracdo e gestéo de investimentos do
fundo, que incluem formagdo académica coniinuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de
atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicéoe, alem de outras informacgdes relacionadas
com a administracdo e gestéo de investimentes que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituigdo e
seu compromisso com principics de responsabilidade nos investimentos e de governanca,;

e Gestio do Risco - envolvendo gualidade e consisténcia dos processos de adminisiracdo e gestdo, em
especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - iquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos
controles internos, envoivendo, ainda, o usc de ferramentas, softwares e consuliorias especializadas,
regularidade na prestacéo de informagdes, atuagao da area de "compliance”, capacitagdo profissional dos
agentes envolvidos na administragéo e gesido de risco do funde, que inciuem formagéo académica
continuada, certificaces, reconhecimento publice efc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutencéo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicéo, além de outras informagdes relacionadas com a administracéo e gestao do

risco;




e Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos -
envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no
periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de investimento e as normas
aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS.

No que tange ao distribuidor, instituicao integrante do sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimepto,
sua analise e registro recaira sobre o contrato para distribuicido e mediacéo dos produtos ofertado e sua regularidade
com a Comisséo de Valores Mobiligrios - CVM.

Complementarmente ao processo de credenciamento, somente seréo considerados aptos ou enquadrados a
receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA, os fundos de investimento que possuam por prestadores de servigos de gestdo e
administrac8o de recursos, as Instituicdes Financeiras que atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituic&o autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragao
oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenci?mento e que
seja considerado pelos responsaveis pela gest&o dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA como de boa qualidade de
gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, dever&o ser observados apenas quando da aplicagcdo dos recursos,
podendo os fundos de investimentos n&o enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de investimentos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
JAGUARIAIVA até seu respectivo resgate ou vencimento.

13.1 PROCESSO DE EXECUGAO

O credenciamento se dara por meio eletronico, através do sistema eletronico utilizado pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA, no ambito de
controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e certiddes negativas requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como critério documental para credenciamento, o relatorio
Due Diligence da ANBIMA entendidos como "Secdo UM, DOIS e TRES".

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Instituicdo Financeira administradora e/ou gestora
de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN
n°® 3.198/2004 e n° 4.557/2017, respectivamente. As demais Instituicdes Financeiras que ndo cumprem tais requisitos,
podem ser credenciadas normalmente, entretanto para tal Instituicio Financeira estar apta ao aporte do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA deve ter ao
menos um dos prestadores de servico devidamente enquadrado.

Os demais parametros para o credenciamento foram adotados no processo de implantagéo das regras,
procedimentos e controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA que visam garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando
esta Politica de Investimentos, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os '
parametros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social - RPPS, em regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia.

13.2 VALIDADE




As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverao ser atualizados a cada 24 (vinte e
quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

14. PRECIFICAGAO DE ATIVOE

Os principios e critérios de precificagéo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA deverdo seguir o critério de precificaco de marcagdo a mercado
(MaM).

141 METODOLOGIA

14.1.1 MARCACOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em afribuir um preco justo a um determinado ativo ou derivativo, seja
pelo preco de mercado, casc haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, peia melhor estimativa que o prego do ativo
teria em uma eventual negociagdo.

O processo de marcacéo na curva consisie na contabilizacc do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variacdo da texa de juros, desde que 2 emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de prego auferidas no mercado.

14.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

14.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S30 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesoure Nacional, gue representam uma forma de financiar a divida publica e
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada
rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liguidez digria, baixoe custo, baixissimo risco de credito, e a
solidez de uma instituicdo enorme por iras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divuigada pela ANBIMA
e a taxa de juros divulgada pelo Banco Centrai, encontramos o valor do prego unitario do titulo publico.

Marcagéo a Mercado

Através do preco unitario divuigado no extrate do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos detidos
pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titule plblico na carieira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vim = PU atyai ™ O Treuio
Onde:
Vm = Valor de Mercado
PUzatual = Prego Unitario Atual

tritulos = Quantidade de Titulos em Posse do regime
g

Marcagéo na Curva

Na aquisi¢do dos Titulos Pubiicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao, acrescidos dos
rendimentos auferidos, o INSTI'; QO.DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AQS SERVIDORES PUBLICOS




MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA devera cumprir cumulativamente as exigéncias da Portaria MTP n° 1.467/2021
sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagao, ou seja, daqueles adquiri_dos com o
propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicao;

c) seja comprovada a intencdo e capacidade financeira do lNSTI:I'UTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
AOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA de manté-los em carteira até o
vencimento; e

d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis, inclusive no que se refere a
obrigatoriedade de divulgagéo das informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e

aos requisitos & procedimentos, na hipétese de alteragéo da forma de precificag@o dos titulos de emissado do
Tesouro Nacional.

Como a precificacdo na curva é dada pela apropriag&o natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

e Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicacéo e resgata
o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variag&o da taxa do indice Nacional de
Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado & calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projegdo do IPCA para a
data de liquidag&o, seguindo a equacao:

VNA = VNAdara de compra * (1 + ]PCAprojetado)l/zsz

Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAprojetado = Inflacio projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicac&o é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juros
semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Gltimo cupom de juros.

e Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagéo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma correcdo da taxa SELIC meta para dia da liquidag&o do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + SEL[CMEl’a)l/ZSZ

Onde:




VN A = Valor Nominal Atualizado
VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICmeta = Inflacéo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que nao faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade é caiculada pela diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, € possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

i * Valor de Venda 1
Taxa Efetivano Periodo = |——— —1]#100
Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
‘alor de Venda = Valor de negociagéo do Titulo PUblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagéo do Titulo na aquisicéo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:

) 252
{‘ Valor de Venda '}a’wm Gtels no periodo

~1]* 100

Taxa Efetivane Periodo = -
Valor de Compra/

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagéo do Titulo Publico na data final

Vaior de Compra = Vaior de negociago do Titulo na aquisicao

Tesouro Prefixado com Juros Semestrdis - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semeihante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que com a taxa pre-
fixada e pagamento do Ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacéo:

N | (110)% - ;| o 1
Prego = Z 1.000 = Bon e | 300 "f"""""'“"’ﬁ;"
. (1+ TIR)Z2 § [(1+ TIR)=E2

erindgo e TIR & 3 reniabilidade anual do titulo.

Em que DUn é o nu




Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés (_ﬂe
IPCA. Atualmente, as NTN-C n&o so ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacao:
VNA = VNAdata de compra * (1 + ]GPMpro/etadD)Nl/Nz

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidag&o e primeiro do més atual e N2 sendo o
numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragéo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se
a apuragado nos seguintes passos:

(i) identificag&o da cotacao:
100

Cotacdo = BT
(1 + Taxa)?2s2

Onde:

Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociacéo ou compra o Titulo Publico Federal
(i) identificac&o do preco atual:

Cotacido
Preco = VNA~* {W}
100

Onde:

Prego = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia

14.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS .

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituico, a administragéo, o funcionamento e a divulgacéo de informagoes
dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre frag&o ideal do patriménio dado
que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composicéo de cada fundo, sendo
inteiramente responsavel pelo 6nus ou bénus dessa propriedade.

Através de divulgacao publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do
periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

-




retorno = f + 5;Yanteriar> * Rendfundo

\

Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resuitado finai do periodo
Santerior : saldo inicial do investimento
Rendrundo : rendimentc do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanio a sua posigdo em relagdo a quantidade de cotas,
calcula-se:

Varval = Veora ™ -?fcotas
Onde:
Vatual : valor atual do investimenic
Veora : valor da cota no cia
Qlcoras . quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiligrios (Fli), onde consta ao menos uma negociagae de compra e venda no
mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercado divuigado no site do
BM&FBOVESPA: caso contrério, seré caiculado a valor de cota, atraves de divuigado no site da Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM.

14.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulos privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando a captagao de recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos séc operagdes de compra (venda) com compromisso
de revenda (recompra). Na partida da operacéo séo definidas a taxa de remuneragao e a data de vencimento da
operagéo. Para as operagbes compromissadas sem liquidez diariz, 2 marcagao a mercado sera em acordo com as
taxas praticadas pelo emissor para ¢ prazo do titulo e, adicionaimente, um spread da natureza da operacéo. Para as
operagdes compromissadas negociadas corm liquidez diaria, a marcacao a mercade sera realizada com base na taxa
de revenda/recompra na data.

Os certificados de depésito bancario (CDBs) séc instrumentos de captagéo de recursos utiizados por instituicbes
financeiras, 0s quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragao prevista, que em geral &
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados s&o tituios negociados com agio/desagio em relacao a curva de juros em reais. A marcagéo do
CDB é realizada descontando o seu valor futuro pgla taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacio e rating do emissor.

Os CDBs pés-fixados s&o titulos atuaiizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos dep0sitos interbancarios de um diz, caicuiada e divuigada pela CETIP. Geraimente, o CDI é acrescido de uma

taxa ou por percentual spread contratado na data de emissdo do papel. A marcagao do CDB é realizada descontando
o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de

taxas em vigor.

15. FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcac¢éo a mercado sao diarios, como norma & sempre que possivel, adotam-se pregos
e cotacBes das seguintes fontes. ~




a) Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associag8o Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-
publicos.htm);

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM
(http://'www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);

c) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-
atualizado.htm);

d) Acoes, opgdes sobre acdes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e) Certificado de Deposito Bancario - CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt_br/).

16. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagdo dos resultados da carteira de investimento e de seus respectivos
fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as
normativas expedidas pelos érgaos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera obrigatério a elaboragdo de relatérios mensais, que contemple no
minimo informagdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas
quanto as aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA |, bem como a aderéncia das alocagdes e dos
processos decisérios relacionados.

O referido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que devera
apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideragoes e
deliberacdes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de agdo com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas a gestdo dos recursos.

Deveréo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagéo:

a) Editorial sobre o panorama econdémico relativo a semana e més anterior;

b) Relatério Mensal que contém: analise qualitativa da situagéo da carteira em relagéo & composigao,
rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos; analise quantitativa
baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos; cumprindo a exigéncia da
Portaria MTP n° 1.467/2022.

c) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém:
analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

d) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados" que contém:
analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e

e) Relatério de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia tatica.

17.




O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, em seu
Art. 4°, inciso VI, ou seja, entende-se por "contingéncia”’ no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva
exposicao a riscos e potenciais perdas dos recursos .

Com a identificacao clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos investimentos,
que abrange n&o somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como também o Comité de Investimentos e o
Conselho Deliberativo.

17.1 EXPOSICAO EXCESSIVA A RISCO

Entende-se como Exposi¢éo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA AQS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE JAGUARIAIVA para o n&o
cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

O n&o cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

1 Desenquadramento da Carieira de investimentos;
2  Desenguadramento do Fundo de Investimento,

3 Desenquadramento da Politica de investimenios,
4  Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas,

Caso identificado o n&o cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, cbrigades a:

Contingéncias Medidas ! Resolucao

a) Apuracao das causas
i acompanhado de relatorio;

) identificacéo dos
1 - Desenquadramento da | envolvidos a contar do Curto, Médio e Longo
Carteira de Investimentos | inicio do processo; Prazo

¢) Estudo Tecnico com a
viabilidade para o
enguadramento.

a) Apuracao das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificacao dos
envoividos a contar do Curto, Médio e Longo
inicio do processo; Prazo

2 - Desengquadramento do
Fundo de Investimento

t ¢) Estudo Técnico com a
viabiiidade para o
enquadramento.

a) Apuracao das causas

acompanhado de relatorio;

- b) Identificacao dos
3 - Desenquadramento da | envolvidos a contar ao Curto, Médio e Longo
Politica de Investimentos inicio do processo; Prazo

| ¢) Estudo Técnico com a
| viabilidade para o
engquadramento.
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